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Produccion

Recepcion Mensual (mill litros/mes) TENDENCIA DE LA PRODUCCION EN LITROS. En el
1150 2019 ===2020 2021 2021 la produccion acumulada fue de 11.533
1.100 - millones de litros, lo que significa un aumento del
1.050 - 4,0% con respecto al 2020. Asi, el 2021 se consagro
1828 como el 2° afio mas productivo, detras del 2015

900 - (serie de datos suministrados por el MAGYP).!
850 - Segun los datos del Movimiento CREA, esta mejora
328 estaria dada por un aumento en la produccion
700 - individual de las vacas en ordefie, favorecida por una

650 T T T T T T T T primavera con buenas condiciones climaticas.

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

PRODUCCION DE SOLIDOS UTILES (SU). La
produccion de sdlidos utiles en 2021 presentd una

Recepcion Mensual (mill kg/mes) mejor performance que la produccion de litros,
2019 2020 e==——2021

80 - logrando un aumento del 4,5% con respecto al 2020.
75 El mayor contenido de SU (tanto en proteina como
70 1 en grasa) interanual, junto con el aumento del
65 1 volumen producido, explicarian las subas en este
60 1 indicador.
:s Cabe destacar que el promedio de SU a lo largo del
15 - afo se ubico en 7,1%, siendo mayo y junio los meses
40 e donde mayor contenido de SU (7,3%)? se registro.

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

VARIACION EN LA PRODUCCION DE LITROS Y

litros de leche kg de sélidos iiles SOLIDOS UTILES. Cuando se analiza la variacion
. interanual medida en litros de leche en dic-21, la
EneDic 2021 vs Ene-Dic 2020 4.0% misma fue de 3,4%. Se destaca que los meses con

3,4%

mejor performance productiva en 2021 fueron
septiembre, octubre y noviembre. Asimismo, para el
mismo periodo (dic-21 vs dic-20), se registré un
aumento en la cantidad de sélidos utiles (+4,0%).

Dic 2021 vs Dic 2020

Dic 2021 vs Nov 2021 Por otro lado, la variacion intermensual (dic-21 vs
! nov-21), tanto en litros de leche como en kg de SU,

6% A% 2% 0% 2% 4% 6% disminuy6 2,8% y 3,8% respectivamente.

"La serie de produccion del MAGYP presenta una nueva metodologia a partir del 2015.
2MAGYP.
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Precio al productor

Precio promedio de litros (ARS/I)
2019 «=2020 ® 2021 A 2022
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Precio promedio de sélidos tiles (ARS/kg)
==2019 ==2020 ® 2021

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

3 Precio informado por el panel circuito formal del SIGLEA.

PRECIO PROMEDIO DEL LITRO DE LECHE®. En
cuanto a la variacion interanual del valor de la leche
pagada al productor, aumentd 60,8% en pesos
corrientes.

El precio promedio informado por SIGLEA fue de
34,35 ARS/I para el mes de dic-21, mostrando un
aumento de 1,9% con respecto a nov-21.

Esta mejora en los Ultimos meses del afio 2021 se
explicaria por el ascenso de los precios
internacionales y la disminucion en la oferta local,
como consecuencia de la caida estacional de la
produccion. Por ultimo, es importante mencionar
que las Ultimas mejoras de precios estan por debajo
de la evolucion inflacionaria, por lo que, hoy el
tambero estaria perdiendo competitividad via
ingresos.

Cabe destacar que para ene-22 el precio informado
por SIGLEA fue de 35,82 ARS/I, un 4,3% mayor al de
dic-21, experimentando el mayor aumento
porcentual intermensual desde los ultimos 6 meses.

PRECIO PROMEDIO DE SOLIDOS UTILES (SU). En el
caso de los solidos Utiles, el precio de dic-21
informado en SIGLEA se ubic6 en 500,7 ARS/kg,
mostrando un aumento del 59,3% respecto a dic-20.
Comparado con nov-21, el precio de los solidos
utiles aument6 un 2,93%.

Por otro lado, el contenido promedio de sdlidos
Utiles para el ultimo mes de 2021 fue de 6,9%,
conformado por 3,3% de proteina y 3,6% de grasa
butirosa, similar al mes anterior.
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Precio (pesos de dic'21)
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Variacion Anual
Costo @ -1% Alimentacion @® 5%
Precio @ 9%  Personal & %

Sanidad & 4%
Recria & 5%
Varios $ -50%
Gastos Indirectos @ 3%

4IPC informado por INDEC.

PRECIO ACTUALIZADO A DIC- 21. Si actualizamos
los precios por litro pagados al productor a finales
de 2021 por el indice de Precios al Consumidor
(IPC)*, se observa que el precio real disminuyd 1,4%,
respecto a nov-21. Asi, se registra una disminucion
por quinto mes consecutivo. Por otro lado, la
variacion interanual fue de 6,8%. Se destaca que,
desde mediados del 2021, el litro de leche registra
una depreciacion constante de su valor. De esta
forma, comparando con 2 afios atras (dic-21 vs dic-
19) el valor es relativamente similar (-0,28%).

INDICE PRECIO (IP) vs INDICE COSTO (IC)6. En el
mes de dic-21, la relacion IP/IC se ubico en 0,84,
manteniendo la tendencia hacia la baja de los
ultimos 5 meses. Comparado con dic-20, donde la
relacion IP/IC se ubicd en 0,76, se observa una
variacion interanual de +9,5%. Y respecto al
promedio de los ultimos 5 afios, dicha relacion se
encuentra -10,7% por debajo.

Respecto a la variacion interanual de los indices, el
de Costo fue de -1,0%. Mientras que el del Precio
fue de +9,2%. Por lo que, el mayor aumento en el IP
respecto al IC, visibilizd un leve aumento relativo
en la rentabilidad econémica de las empresas
lecheras en comparacion con el 2020.

Los rubros de mayor aumento interanual fueron
sanidad (+24%) y los gastos en recria (+5%).

5Para la elaboracion del indice de Precio se toma como referencia la serie P18 (panel de 18 empresas)), debido a la antigiiedad de esta ajustado por inflacion
6Para la elaboracion del indice de Costo se tienen en cuenta los siguientes rubros: alimentacién, personal, cria, recria y sanidad (Gastos Variables), y administracién
y estructura (Gastos Fijos). La participacion relativa y la incidencia sobre el costo total fueron calculadas en base a 74 modelos de produccién CREA a nivel nacional,

ajustado por inflacién.
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—Rel. promedio ultimos 5 afios

—qMaiz/l Leche RELACION INSUMO - PRODUCTO. El presente

30 - andlisis resulta de dividir el precio del insumo
25 22 correspondiente (grano de maiz en el mercado
2,0 - /N \ 19/\\1.9/\ 19 disponible) por el precio del litro de leche pagado
/ ’
15 NV hfv\ 15 al productor (producto).
13 .
1,0 - Para el mes de dic-21, se pueden comprar 1,5 kg
05 - de maiz (disp.) con un litro de leche. Esta relacién
00 TTTTTTITTrTrrrrrrrrrrrrrrrTrrrrrrrrrrrTrrrTrrrTrrrTrrrTrTrrrTrrrrrrrrrnol es 26,6% menor que eI promedio de |OS Lljltimos 5
e R2R 22225555 afios (1,9 kg maiz/l leche) y un 15% mayor que el
L5508 558255885532585 5828 ) o g
ET0PEToCTETOTETeTETO afo 2020, donde se registrd la menor relacion
desde el afio 2011.

MERCADO EXTERNO. Enlo que concierne a las exportaciones totales, segun los datos provisorios del INDEC e informados
por el OCLA, durante el 2021 se exportd 5,6% mads de productos lacteos en comparacion al 2020. Cabe destacar que,
durante el primer semestre del 2021, hubo una alta variabilidad

P . . . ot —=@=mill USD
en los volumenes exportados, debido a inconvenientes

. - 400.000 394,092 - 1.400
internos  (dificultades en los puertos y aspectos 1350
administrativos) y externos (disponibilidad de contenedores y 450,000 - 1.300
’ | - 1.250
barcos) que afectaron el normal desarrollo. Por otro lado, se 370.829 1200
comercializaron productos por un valor total de 1.335 millones 1150
J . 360.000 -

de dolares durante el 2021, lo que representa un incremento - 1100
~ - 1.050

del 15,6% respecto al 2020. De esta manera, el desempefo de
340.000 - 1.000

ene-dic 20 ene-dic 21

las exportaciones incremento tanto en volumen como en
facturacion, y representaron el 24,6% del total de la produccion.

Exportaciones de leche en polvo. Con el 47,2% del

Exportaciones de leche en polvo (tn)
Ene-Nov

ELPE ®mLPD =LPM

18.538
101% s
17.955

182.956 164.417

Ene - Nov 20

Ene - Nov 21

total de las exportaciones, el conjunto de las leches
en polvo (Leche en Polvo Entera -LPE-, Leche en
Polvo Descremada -LPD- y Leche Modificada -LPM-)
fueron el rubro de mayor participacion en 2021.

La variacion interanual en el acumulado ene-nov
2021 muestra una disminucién (-10,1%) en el
volumen total exportado de leches en polvo. La
principal disminucion en porcentaje se dio en la LPD
(-26,7%) seguido de la LPD (-10,0%) y por ultimo la
LPM (-3,2%).

Segun datos del INDEC, el acumulado ene-dic 2021
mostraria la misma tendencia a la baja.



= o

Dé’ INFORME LACTEO

Exportaciones de quesos (tn)

Ene - Nov
B PastaBlanda ®Pasta Semidura PastaDura  m Otros quesos
422
137% .7
352 10.260

10.437

~— 72.302
63.563 —

Ene - Nov 20 Ene - Nov 21

Exportaciones de quesos. A lo largo del 2021se
destaca el aumento en las exportaciones de quesos,
con una participacion del 24,0% en las
exportaciones lacteas totales.

En el acumulado ene-nov 2021, el mayor volumen de
queso exportado correspondio al tipo pasta blanda,
representando el 56,1% de las exportaciones de
queso de nuestro pais, sequido del tipo pasta
semidura (29,1%) y pasta dura (14,2%).

En cuanto a la variacion interanual, el queso de tipo
pasta blanda registr6 un aumento en volumen
(+21,7%). Contrariamente, el queso de tipo pasta
disminuyé en volumen (-1,7%). Mientras que el
queso tipo pasta semidura se mantuvo
practicamente estable (-0,08%).

MERCADO INTERNO. Segun el ultimo dato informado por el MAGYP, las ventas internas experimentaron una disminucion
en volumen (medida en equivalente litro) de 2,3% durante el periodo ene-nov 2021 en comparacién a los mismos meses

del 2020. milLeqleche ™ Leche fluida mLeche enPolvo = Quesos M Otros Lacteos

6.000
En lo que concierne a la facturacion, experimentd una

. _ ) 5.000
caida en pesos constantes de -4,2% (mismo periodo).

4.000

En los primeros 11 meses del 2021, el consumo cayo 2,000

7,2% interanual, impactado por las menores ventas de 2000

leches fluidas y leches en polvo (-8,7% vy -12,3%, 000

respectivamente). En cuanto a los quesos, se registrd un

leve repunte (+4,3). ’

Informe IAPUCO

Participacion sectorial relativa sobre valor final por litro equivalente
m Tranquera Productor m Planchada Industria m Comercio Impuestos

12,2% 12,0% 11,9% 13,1% 16,2% 16,2% 16,3% 16,3%

1°trim-20  2°trim-20  3°trim-20  4°tim-20  1°trim-21  2°trim-21  3°trim-21  4° trim-21

ene-nov 20 ene-nov 21 Prom. 5 afios

PARTICIPACION SECTORIAL RELATIVA SOBRE EL
VALOR FINAL POR LITRO EQUIVALENTE. Durante el
cuarto trimestre del 2021, la participacion promedio
del productor sobre el valor final en litro equivalente
fue de 36,1%. En el caso de la industria su
participacion paso de 27,9% en el 3° trimestre a 26,8%
en el 4° trimestre. Mientras que el eslabon comercial
aumento (1,2%) su participacion relativa.
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Mercado internacional

U.SD/t . Variacion
dic-21 ene-22
Grasa Butirica 6.696 6.694 -0,03%
Queso Cheddar 5.231 5.517 5,5%
Manteca 5.821 6.013 3,3%
LPD 3.733 3.868 3,6%
LPE 3.938 3.974 0,9%

Precios Global Dairy Trade (USD/t)
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PRECIOS INTERNACIONALES (USD FAS/t) SUBASTA
DE GLOBAL DAIRY TRADE (GDT). Los valores
promedio en 2021 mostraron una mejora tanto de la
manteca (+24,6%) como del queso cheddar (+10,8%)
y de la leche entera en polvo (+22,6%) frente a los
valores promedios del 2020, como consecuencia de
una reactivacion econdmica post pandemia.

El comienzo del 2022 arrancé con un alza en el precio
de las commodities lacteas, con excepcion de la
grasa butirica, que se mantuvo practicamente
estable (-0,03%). Este incremento se debe a la fuerte
demanda mundial, sumada a una reduccién de la
produccion lechera en la Union Europea (-0,7%).

En la primera licitacion de feb-22 se registrd un
aumento en todas las commodities lacteas respecto
aene-22, la leche entera en polvo alcanzé un valor de
4.324 USD/t, siendo el producto de mayor aumento
(+6,0%) intermensual.

Los valores de referencia a futuro (mayo-junio 2022)
también presentaron una mejora, con precios en
torno a los USD 4.700 para la leche en polvo, y se
ubica 35,0% por encima del promedio histdrico.

PRECIO PAGADO AL PRODUCTOR® EN DIFERENTES
PAISES (EN USD). El precio al productor en el mes de
dic-21 mostro un aumento respecto a dic-20 para la
mayoria de los paises de la muestra, exceptuando a
Brasil, que registro una caida de 15,8%, y a Uruguay
que se mantuvo estable.

Nueva Zelanda fue el pais de la muestra que registro
mayor aumento interanual (+17,1%), seguido por la
UE (+12,2%) y EE.UU. (+9,5%). Contrariamente,
Argentina fue el pais de la muestra de menor
aumento (+3,3%) interanual. Cabe destacar que
nuestro pais fue el que mas aumentd su produccidn
de leche (+4%).

i Querés puntuar el informe o dejarnos comentarios? Hace click ACA
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Publicacion de distribucién mensual, destinada al Movimiento CREA.
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Visite nuestra pagina web: www.crea.org.ar

Elaborado el Area Economia y Lecheria, Unidad de Investigacién y Desarrollo de CREA, sobre la base de datos e informes publicados por INDEC,
Ministerio de Economia, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, SIGLEA, IAPUCO, USDA y otras fuentes oficiales y no oficiales.

Sarmiento 1236 5to. piso (C1041AAZ) Buenos Aires - Argentina. Tel. (54-11) 4382-2076/79

Acerca de CREA:

CREA es una organizacion civil sin fines de lucro integrada y dirigida por, aproximadamente, 1.800 empresarios agropecuarios nucleados en 218
grupos con presencia en todo el territorio nacional. Cada grupo CREA es coordinado por un presidente y un asesor técnico y es, a su vez, integrado
por diez o doce empresarios que se rednen periédicamente con el objetivo de mejorar los resultados de sus empresas a través del intercambio de
conocimiento, ideas y experiencias. La organizacion se destaca por impulsar el desarrollo de acciones y actividades vinculadas a tematicas de
interés para el sector Agro, asi como también se propone promover la transferencia de conocimiento para consolidar ese desarrollo. En esa linea,
las empresas CREA integradas a la comunidad, son referentes de innovacién y trabajan para su desarrollo sostenible, asi como también, para el de

las localidades de las que forman parte y del pais en su conjunto.
Para mayor informacidn http://www.crea.org.ar/
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