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PRODUCCION
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Tendencia anual de la produccion

Durante el periodo ene-ago se observé una caida en la
produccion del 3,9% en comparacién al mismo periodo de
2018, en base a datos suministrados por el MAGyP de la
Nacion.

La mejora que se viene dando en las producciones
individuales en comparacién al afio anterior se ven
reflejadas en el cambio de fendencia que se dio desde el
mes de julio. Segun datos del movimiento de CREA las
producciones individuales para el mes de agosto
aumentaron un 4,5% en comparacion al mismo mes del
afio anterior.

Cuando se analiza variacién interanual en litros de leche
vemos que la misma fue de 2,1%. Esta mejora fue
consecuencia de las buenas relaciones de precio y la
mejora en la oferta forrajera. En lo que concierne a la
variacién de la produccién de leche entre los meses de
agosto y julio de este afio, la misma fue de 7,8%.

Si tomamos en cuenta los sélidos ufiles, la variacion
mensual de sdlidos fue por encima del aumento del
volumen(+8,5%).

Produccion de solidos utiles

Durante los primeros 8 meses del afio, la produccion de
solidos utiles se ubicd un 3,5% por debajo del mismo
periodo del afio anterior. Esta caida es menor a la
registrada en el volumen total de leche. Esto se podria
explicar por la mejora en la calidad de las dietas que se

suministran a los distintos rodeos.

En lo que concierne a la variacién interanual, para el mes
de agosto la misma fue de 1,1%.

Fuente: Secretaria de Agroindustria
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PRECIO AL PRODUCTOR

Precio promedio de litros (ARS/)
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Precio! promedio litro de leche

El precio promedio informado por SIGLEA fue de 15,4
ARS/I para el mes de agosto’lS, mostrando un aumento
del 0,5% con respecto a julio’l9. Este precio promedio a
nivel nacional tiene mdximos de 15,8 ARS/| para la prov.
de Buenos Aires y minimos de 14,6 ARS/I para la prov. de

Salta.

Respecto a la variacién interanual, se vio un aumento de
107,6% en pesos corrientes.

Fuente: SIGLEA

Precio promedio de sélidos utiles

En el caso de los sdlidos utiles, el precio de agostol9
informado se ubicé en 220,6 ARS/kg, mostrando un
aumento del 1% respecto a julio 2019. Si comparamos
con agosto’l8, el precio de estos mostré un aumento del
108,6%.

Por otro lado, el contenido promedio de sdlidos Utiles
para abril fue de 7%, con un 3,4% de proteinay un 3,6% de
grasa, similar al mes pasado.

Fuente: SIGLEA, Secretaria de Agroindustria

Precio actualizados a Agosto 2019

Si actualizamos los precios por litro pagados productor a
Agosto 2019 por el indice de Precios al Consumidor?, se
observa que el precio real pagado al productor para el
mes de junio disminuy6 un 3,4% en comparacion a julio
de 2019.

No obstante en los ultimos 12 meses el precio real
pagado al productor aumentd en un 34,2%.

Fuente: CREA en base a SAGYP e INDEC.
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Para la elaboracion del indice de precio se toma la serie P18, debido a la antigiedad de la misma
“Para la elaboracion del indice de costo tambo se tuvieron en cuenta los siguientes rubros: alimentacion, personal, cria, recria y sanidad (Gastos Directos), y

administracion y estructura (Gastos Indirectos). La participacion relativa y la incidencia sobre el costo fotal fueron calculadas en base a 74 modelos de
produccién a nivel nacional.
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ENDEUDAMIENTO

Evolucion de refinanciamienio de deuda
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MERCADO INTERNO
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Deuda de mediano/largo plazo

La mejora real que se dio el precio pagado al productor
durante el primer semestre del afio, fuvo un impacto en la
deuda de las empresas lecheras. Segun el relevamiento
realizado por el movimiento CREA durante la 1°quincena
de julio a cerca de 250 empresarios lecheros no
solamente se achico la cantidad de empresas que
refinanciaron su deuda(paso de 18% en jul'l8 a 10% en
jul'19), sino también el % promedio de deuda en el Gltimo
afio(de 4,5% en jul'l8 a 3,1% jul'19).

Ventas internas

El grafico muestra la ventas internas fotales de todos los
productos ldcteos (Leche Fluida + Leche en Polvo +
Quesos +0tros Productos). La tendencia muestra que en
general en el Gltimo afio y medio se estuvo dando una
caida general en la venta inferna de ldcteos.  Si
comparamos el periodo ene-jul 19 vs ene-jul 18 se
observa una disminucion del 11,9% en las ventas internas
fotales.

Fuente: MAGyP

Ventas internas desagregadas

Cuando uno analiza el comportamiento de los distintos
productos Idcteos se observan comportamientos
dispares.

Si toma de base ene’l5 se observa a jul'l9 un caida del
34% en las leches no refrigeradas. Esta caida es suplida
por el aumento de venta de leches no refrigeradas que
fue en orden del 30%. Por su parte los postres ldcteos y
flanes muestran una caida del 30% con un
comportamiento errdtico a lo largo de estos 3 afios y
medio.

Fuente: MAGyP
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Exportaciones de leche en polvo

La exportacion de leche en polvo (Leche en Polvo
Entera + Leche en Polvo Descremada + Leche
Modificada), sufrié decrecimiento del 34,9% durante el
periodo ene-ago del 2019 en comparacion al mismo
periodo de 2018. La principal caida en volumen se dio
en la LPE (-43%) seguido de la LPM (-14%) y por Ultimo
la LPD (-11.2%)

Fuente: INDEC

Exportaciones de quesos

En el 2019 se exportd un 9% mads de queso durante
los primeros ocho meses del afio. El queso que mds se
exporto fue el tipo pasta blanda, representando el 60%
de las exportaciones, seguido del pasta semidura
(25%) y pasta dura (14%).

Fuente: INDEC

Comportamiento de las exportaciones
totales

Frente al aumento de produccién estacional, uno de
los objetivos para el sector es descomprimir el
mercado a través de un aumento de demanda,
fraccionando un aumento en el precio al productor.

El grdfico que acompafia muestra el fotal de
exportaciones de productos ldcteos de argentfina.
Haciendo un andlisis preliminar, durante los meses de
invierno las exportaciones disminuyen aumentando
durante los meses de primavera y verano.

Fuente: INDEC



INFORME LACTEO

INFORME [APUCO

Valor Litro Equivalente ($/11)

—Tranquera Productor
——Comercio

—Planchada Industria
Final Nefo de Imp.

44,6

W @ W ® W @O ® @O @D @D D ®D D
- = =+ 74 4 -4 - - - - - - -~
©c o = > o o O s = > < = o
> o 9 © 3T c © © 2 ©T 5 2 o
o n o c o) O= & @] c = o

Participacién sectorial relativa sobre valor final por

litro equivalente
® Tranquera Productor ® Planchada Industria

m Comercio Impuestos

15,6% 15,7% 15,6% 157% 16,0% 154% 155% 16,3% 16,3% 16,2% 16,2% 11.0%

1° frim.  2° 3° 4° 1°tfrim. 2° 3° 4° 1°frim. 2°
2017 trim. trim. frim. 2018 ftrim. trim. trim. 2019 frim.
2017 2017 2017 2018 2018 2018 2019

jul-19 ogo-19

Valor de litro Equivalente Leche Total
Sistema®

Si se compara ago’19 vs ago’18, el precio de franquera al
productor mostré un aumento del 107,8%. En lo que
concierne a la industria, el aumento interanual fue del
98,9%. Para el eslabén comercial el aumento fue de un
100,6%, mientras que para el consumidor fue del 91%.

Fuente: IAPUCO

Participacion sectorial relativa sobre
valor final por litro equivalente

Durante el mes de agosto, la participacién promedio del
productor sobre el valor final en litro equivalente fue de
35,1%. En lo que concierne a la industria su participacion
paso de estar en 24,2% en el mes de julio a 28,5% en mes
de agosto.

Se destaca la caida en la participacién de los impuestos
en el valor final, siendo esta del 11%. Esta baja es
consecuencia de la quita del IVA a productos ldcteos
como la leche o el yogurt.

Participacion del productor en el precio
final en diferentes paises

El siguiente grdfico muestra la participaciéon del
productor en el precio final del litro de leche pasteurizada
en diferentes paises productores de leche al mes de

agosto de 2019.

Cabe mencionar que en este andlisis también participa
NZ, aunque por falta de informacién no se puedo
actualizar al mes de Agosto. NZ era el pais en el cual la
participacion del productor era mds baja.

5 La referencia “Total Sistema”, que se incluye en la informacion suministrada, refiere a la ponderacion empleada para unificar los “VLE” de
los diferentes productos en una Unica expresion que los contenga. La misma se realiza sobre la base del “mix” estimado del destino del total

de los litros producidos y procesados.
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MERCADO INTERNACIONAL
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Precios internacionales (USS FAS/1)
Subasta de Global Dairy Trade (GDT):

En septiembre, disminuyeron las cotizaciones del queso y
la mantequilla. Los incrementos moderados de las
disponibilidades exportables, principalmente en Nueva
Zelandia, donde la  produccion lechera estd
aproximdndose a su mdximo estacional, contribuyeron a
la caida. En cambio, se afianzaron las cofizaciones de la
LPD y LPE a raiz de la fuerte demanda de importaciones y
las limitadas disponibilidades exportables, especialmente
en Europa.

Evolucion de los commodities ldcteos

El siguiente grafico muestra un andlisis de los precios de
venta de LPE de Argentina y de LPE de Fonterra hasta el
mes de julio de 2019. En el 70% de los meses analizados
el precio al cual vendié argentina es superior al que
vendid Fonterra.

Durante el 2014 y 2015, el mayor precio se explica
principalmente por la venta de este producto a
Venezuela. Para el resto de los meses, una explicacion
podria ser los aranceles que aplica el Mercosur (+16%) al
resto de los paises del mundo.

Precio® al productor en diferentes paises

El precio al productor en el mes de agosto tuvo una caida
para todos los paises analizados en comparacion al mes
anterior. La mayor caida se dio en Argenting, la cual fue
de un 18,7%. Esta baja fue consecuencia de la
depreciacion del peso que se dio en durante el mes de
agosto en nuestro pais y a la estabilidad en precio por
litro en pesos pagado al productor.
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Sarmiento 1236 5to. piso (C1041AAZ) Buenos Aires - Argentina. Tel. (54-11) 4382-2076/79

Acceda a nuestro servicio gratuito de Base de datos: Acerca de AACREA Es una Asociacion civil sin fines de lucro originada por el Arg. Pablo Hary
en 1957y fundada en 1960. Integrada y dirigida por productores agropecuarios, su objetivo es promover el desarrollo integral del empresario
agropecuario para lograr empresas econémicamente rentables y sustentables en el fiempo, probando tecnologia y transfiriéndola al medio para
conftribuir con el sector y el pais.
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