a
— O
OO

INFORME LACTEO

Agosto de 2019 / N°: 17




[a)

O

Elé’ INFORME LACTEO

PRODUCCION

1.050 +

1.000
950
900
850
800
750
700
650

Ene-Jun 2019 vs Ene-Jun 2018

75
70
65
60

55

50
45
40

Recepcién Mensual [mill litros/mes)

7017 2018

I

2019

-

T T T T T T

ene feb mar abr may jun jul ago

T

T T

T T
sep oct nov dic

litros de leche  mkg de sélidos utiles

Jun 2019 vs Jun 2018

Jun 2019 vs May 2019

-5,8%
-31%

2,9%
0,1%

-8% -6%

-4%

2% 0% 2% 4%

Recepcién Mensual (mill kg/mes)

w2017 2018

\ \~ /_/

2019

dic ene feb mar abr may jun

jul

ago sep oct nov

Tendencia anual de la produccion

El 1° semestre de 2019 muestra una caida en la
produccion del 5,8% en comparacién al mismo periodo
de 2018, en base a datos suministrados por la
Secretaria de Agroindustria de la Nacion.

Esta caida se podria explicar por la disminucién en el
rodeo nacional de ordefie. Segun datos del movimiento
CREA existe una baja del -1.6% en la cantidad de
VO/tambo para el mes de junio en comparacién al
mismo mes del 2018.

En lo que concierne a la variacién de la produccion de
leche entre los meses de junio y mayo de este afio, la
misma fue de 2,9%.

Silo tomamos en cuenta los sélidos Gtiles, la produccién
de sélidos no acompafio el aumento en el volumen.
Hasta el mes de mayo la caida de produccién versus
2018 era mayor en los litfros que en sodlidos Utiles. En
junio, esta relacion se invirtié, siendo mayor el aumento
en el volumen que en el los sélidos.

Produccion de sélidos utiles

Durante los primeros 6 meses del afio, la produccién de
solidos utiles se ubicd un 4,7% por debajo del mismo
periodo del afio anferior. Esta caida es menor a la
registrada en el volumen total de leche.

En lo que concierne a la variacién interanual, para el
mes de junio la misma fue de -5,8%.

Fuente: Secretaria de Agroindustria
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Precio! promedio litro de leche

El precio promedio informado por la secretaria de
Agroindustria fue de 15,2 ARS/I para el mes de junio’19,
mostrando un aumento del 4,2% con respecto a
mayo’l9. Este precio promedio a nivel nacional tiene
mdximos de 15,4 ARS/| para la prov. de Buenos y
minimos de 14,6 ARS/| para la prov. de La Pampa.

Respecto a la variacidn interanual, se vio un aumento
de 124,6%. Se espera que en los préximos meses esta
variacién disminuya, debido al aumento de produccién
de primavera.

Fuente: SIGLEA, Secretaria de Agroindustria

Precio promedio de sdlidos utiles

En el caso de los sélidos utiles, el precio de junio’l9
informado se ubicd en 215,6 ARS/kg, mostrando un
5,9%
comparamos con junio’l8, el precio de estos mostré un
aumento del 139,5%.

aumento del respecto a mayo 2019. Si

Por otro lado, el contenido promedio de sélidos Utiles
para abril fue de 7%, con un 3,4% de proteina y un 3,7%
de grasa, un punto porcentual por arriba de lo que fue
el mes pasado.

Fuente: SIGLEA, Secretaria de Agroindustria

Precio actualizados a junio 2019

Si actualizamos los precios por litro pagados productor
a junio 2019 por el indice de Precios al Consumidor?, se
observa que el precio real pagado al productor para el
mes de junio aumentd un 1,5% en comparacién a mayo
de 2018.

En los ultimos 12 meses el precio real pagado al
productor aumenté en un 44,1%.

Fuente: CREA en base a SAGYP e INDEC.
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Indice precio® vs indice costo®

Durante el indice de costo
experimentd un aumento del 4,6% en relacién al mes
anterior. Por su parte el indice de precio, al estar

relacionado con el precio de la leche, mostré una suba

mes de juniol9 el

del 4,2% con respecto al mes anterior.

Es asi que la relacién IP:IC para abril se ubicé en 1,2;
manteniendo esta relacién positiva por cuarto mes
consecutivo. Por otro lado, se observa que el promedio
de la relacién IP/IC de los dltimos 5 afios se encuentra
en 0,95.

Desagregando la variacion del IC, a pesar del aumento
en el maiz (+10,5%) v el pellet de soja (6,7%) que se dio
en el mes de junio, la caida en délar (-2,3%), hizo que la
variacion infermensual en el IC sea leve.

La variacién interanual en el IC fue de un 47%, mientras
que la del indice de precio fue de 121%. Los rubros que
sufrieron mayor aumento fueron la alimentacion, recria
y sanidad, este Gltimo sufre las variaciones del délar.

Relacién insumo - producto

El presente andlisis resulta de dividir el precio del
insumo correspondiente por el precio del litro de leche
(producto).

Para el mes de junio "19, un productor puede comprar
2,1 kg de maiz con un litro de leche. Esta relacién es un
3% menor que el promedio de los ultimos 5 afios.

Se espera que en el mes de julio este indicador se
mantenga estable debido a la baja que se dio en el
precio del maiz y a la caida del ddlar.

3 para la elaboracién del indice de precio se toma la serie P18, debido a la antigiedad de la misma
4Para la elaboracion del indice de costo tambo se tuvieron en cuenta los siguientes rubros: alimentacion, personal, cria, recria y sanidad (Gastos Directos), y
administracion y estructura (Gastos Indirectos). La participacion relativa y la incidencia sobre el costo total fueron calculadas en base a 74 modelos de produccién

a nivel nacio

nal.
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MERCADO EXTERIOR

En lo que concierne a las exportaciones totales, entre los meses de enero y mayo de 2019 se exporté un 6,4% menos en
cantidades que en el mismo periodo de 2018. Esto representaria una caida del 10,9% medido en délares. Esta caida en las
exportaciones estaria explicado por un lado por la caida que se dio en la produccién y por otro lado por una leve caida en el
precio de los commodities que exporta Argentina.

Vale la pena destacar que si nos comparamos con el mismo periodo del 2017 (afio similar en volumen de produccidn), estamos
exportando un 22,3% mds en volumen. La mejora en la competitividad del délar de este afio frente al del 2017 podria ser una de
las causas de este incremento.

Exportaciones de leche en polvo [tn) ExporTociones de leche en p0|V0
Ene-May

La exportacién de leche en polvo (Leche en Polvo Entera
+ Leche en Polvo Descremada + Leche Modificadal,

m|PE ®mLPD ®LPM

.. -27,5% mostré un decrecimiento del 27,5% durante el periodo de

8.423

ene-may del 2019 en comparacién al mismo periodo de
2018. La principal caida en volumen se dio en la LPE (-
36,4%) seguido de la LPM (-10,9%). Por su parte la LPD
mostré un aumento del 9,9% en lo que va del 2019 en
comparacion al mismo periodo de 2018. Este Gltimo
aumento se relaciona con la mejora en las exportaciones
y precios de la manteca.

Fuente: INDEC

Ene - May 18 Ene - May 19
Exportaciones de quesos (tn) Expor’raciones de quesos
Ene -May
m Pgsta Blanda = Pasta Semidura Pasta Dura = Otros quesos Enel 2019 se exporTé un 22,9% mds de queso durante

los primeros seis meses del afio. El queso que mds se
exporto fue el tipo pasta blanda, representando el 60%
de las exportaciones, seguido del pasta semidura (27%)
y pasta dura (13%).

21101 Fuente: INDEC

Ene - May 18 Ene - May 19
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ValorLitro Equivalente (3/11] Valor de litro Equivalente Leche Total

—Tranguera Productor —Planchada Industria SisTemgS

——Comercio Final Neto de Imp.
Si se compara jun’l9 vs jun’l8, el precio de tranquera al

productor mostré un aumento del 124,5%. En lo que
concierne a la industria, el aumento interanual fue del

42,8

91,6%. Para el eslabén comercial el aumento fue de un
89,9%, mientras que para el consumidor fue del 92%.

S 3 2 2 3 3 2 2 3 3 2 2 Z
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2 = 8 § s 2 = 5§ & g s 2 2
Participacion sectorial relativa sobre valor final por Par‘ricipucién sectorial relativa sobre
litro equivalente . . .
m Tranquera Productor ® Planchada Industria valor final por litro eqU|V0|enTe
m Comercio Impuestos

Durante el 2°trimestre de 2019, la participacion
156% 157% 156% 157% 160% 154% 155% 163% 183% 182%  Promedio del productor sobre el valor final en litro
equivalente fue de 35,4%, mostrando un aumento por
8vo trimestre consecutivo. En lo que concierne a la
industria su participacion fue del 24,0%, siendo este el
menor porcentaje desde que se tiene registrd.

28,9%

1°trim. 2° trim. 3° frim. 4° frim. 1° frim. 2° frim. 3° frim. 4° frim. 1° frim. 2° frim. Para el comercio ¥ los ImpueSTOS' los porcenToJes de
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 pqrﬂcipqci()n se ubicaron en 24,3% y 16,2%

respecfivamente.

Participacion del productor en el precio
final en diferentes paises

El siguiente grdfico muestra la participacion del
productor en el precio final del litro de leche
pasteurizada en diferentes paises productores de leche
al mes de junio de 2019. El pais con menor participacion
es Nueva Zelanda seguido por Argentina.

5 La referencia “Total Sistema”, que se incluye en la informacion suministrada, refiere a la ponderacion empleada para unificar los “VLE” de
los diferentes productos en una Unica expresion que los contenga. La misma se realiza sobre la base del “mix” estimado del destino del total
de los litros producidos y procesados.
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MERCADO INTERNACIONAL

Julio 2019 Precios internacionales (USS FAS/1)

Uss/Ton  VOriacion respecto al Subasta de Global Dairy Trade (GDT):
mes anterior

Durante el mes de julio los commodities mds
importantes del sector ldcteo fuvieron en su mayoria
una tendencia a la baja. En julio, las cofizaciones de
manteca fueron las que mayor caida tuvieron. Por el
contrario, los precios de la Leche Descremada en Polvo
se recuperaron, respaldados por un mayor interés de
compra de Medio Oriente y Asia.

Precios Global Dairy Trade (USD/1) Evolucién de los commodities lacteos
== Leche Enfera en Polvo Prom.  ===Manfeca ===Queso cheddar Los precios de los commodities |dcteos internacionales
7000 - estdn atravesando un periodo de baja en sus precios.
6.000 - Esta baja es la que se espera durante este momento del

5.000 - 4679] afo, debido al repunte de las producciones en el
4.000 A/—/\_/\‘_SBBB. hemisferio sur.

3000 = — (302

Se esperaria que a partir de los meses de

2.000 4
1000 agosto/septiembre se experimente un aumento en los
precios.
VLNV DDDDDRRR DR
t8gs8g5325gk8egs8g8eg8egs3
. 6 .
= may-19 mjun-19 Precio® al productor en diferentes
o paises
o <t
S © ® 0 © El precio ol product t6 d
g o = ™ ™ ™ precio al producrtor se comporfo e manera
o o oo

diferenciada seguln el pais analizado para el mes de
abril en comparacién al mes anterior.

Para el caso de Argentina, en el mes de junio se observa
un aumento de 6,7% en su precio en délares, siendo este
el mayor aumento dentro de los paises de andlisis.

Arg Br Uru UE NZ USA

8 Este precio no esta ajustado a solidos Gtiles
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Informe Ldcteo
Publicacion de distribucion mensual, destinada al Movimiento CREA.

Coordinacion del informe:
Santiago Moro.
Colaboradores

Matias White

Mateo Arroyo

Visite nuestra pdgina web: www.crea.org.ar
Elaborado el Area Economia, Unidad I+D. AACREA, sobre la base de datos e informes publicados por INDEC, Ministerio de Economia, SIGLEA,

IAPUCO, USDA vy otras fuentes oficiales y no oficiales. economig@crea.org.ar
Sarmiento 1236 5to. piso (C1041AAZ]) Buenos Aires - Argentina. Tel. (54-11) 4382-2076/79

Acceda a nuestro servicio gratuito de Base de datos: Acerca de AACREA Es una Asociacion civil sin fines de lucro originada por el Arg. Pablo Hary
en 1957y fundada en 1960. Integrada y dirigida por productores agropecuarios, su objetfivo es promover el desarrollo integral del empresario
agropecuario para lograr empresas econémicamente rentables y sustentables en el fiempo, probando tecnologia y transfiriéndola al medio para
conftribuir con el sector y el pais.
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