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Agricultura: Proyecciones trigo 2018/19

Se evaluan las proyecciones de resultados de trigo para la campana
2018/19 en base a la relacion entre Rendimientos Proyectados (RP)
y Rendimientos de Indiferencia (Rl). Ademas, se presenta un
analisis probabilistico de Frecuencia (-) e Intensidad (-) generado
por el Radar Agricola del Movimiento CREA.

Las tecnologias utilizadas en los sistemas de produccion agricola en Argentina exploran
una gran diversidad de condiciones de suelo y de clima. La performance, se ve
influenciada por las practicas de manejo bajo las cuales son empleadas y las tecnologias
que conforman el paquete tecnoldgico en el cual estan siendo evaluadas. Asimismo, de la
gestion comercial dependera la variable precio de los insumos/servicios y la produccion.
Por lo tanto, sus resultados (en cantidad y precio) presentan gran variabilidad y nivel de
riesgo dependiendo de las gestiones y condiciones de uso.

A continuacion, con el fin de evaluar el resultado economico del cultivo trigo 2018/19, se
calcula la relacion entre el RP y el RI' en campo arrendado y propio para distintos
escenarios edafoclimaticos de las principales regiones productoras de trigo del
Movimiento CREA. Asi, una relacion del 20% indicaria que el RP es un 20% superior al Rl y
una relacion de -20% indicaria lo opuesto. Las distintas combinaciones de tipo de suelo,
nivel de nitrogeno disponible y ano climatico reflejan un abanico de posibilidades en los
resultados para cada zona de produccion, denominada nucleo.

Para la proyeccion de rendimientos en los distintos escenarios edafoclimaticos se utilizo la
herramienta Triguero 2.0. Triguero 2.0 es un sistema interactivo disefado para auxiliar la
toma de decisiones de asesores técnicos y productores sobre la gestion de las principales
componentes tecnologicas y de manejo de los cultivos de trigo en Argentina. El sistema
permite evaluar y comparar la performance productiva y economica de diversas
estrategias de produccion, mediante la confeccion de escenarios que integran variables

'Para el calculo del RI, se utiliz6 un planteo técnico productivo promedio de las regiones del
Movimiento CREA que contempla una asignacion especifica de cantidades de insumos utilizados y
servicios contratados. La valuacion de los insumos y labores se definidé en base a un calendario de
compras. Con respecto al Precio Bruto (PB) de venta se utilizo el precio promedio del mes de abril
de la posicion trigo enero-19 del MatBA. Al PB se le rest6 el 3,1% correspondiente a comision y
sellado y el precio del flete correspondiente a la distancia promedio de cada departamento al

puerto mas cercano.
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edafoclimaticas, tecnologicas, de manejo y economicas. Cada escenario se construye
seleccionando una localidad, un tipo de suelo, una estrategia de produccién (definida por
la longitud de ciclo y el potencial de rendimiento), una condicion inicial de agua en el
suelo al momento de la siembra, y una serie de coeficientes limitadores de la respuesta a
la fertilizacion con nitrogeno en funcion de los niveles de deficiencia de fosforo, de azufre
y presion del complejo de enfermedades foliares.

A su vez, permite evaluar grafica y analiticamente la variacion del rendimiento al cambiar
la disponibilidad de nitrégeno por hectarea. Para ello, utilizando los registros diarios de
una serie climatica historica de treinta y tres afos, correspondiente a la localidad central
de cada nucleo, simula el comportamiento de cada estrategia de produccion en cada
escenario edafoclimatico permitiendo visualizar las respuestas simuladas de los cultivos
en tres niveles de probabilidad de ocurrencia:

- Percentil 20: define el nivel de rendimiento factible de hallar en el 20% de los peores
anos de la serie climatica historica evaluada.

- Promedio: indica el rendimiento promedio para los 33 anos evaluados.

- Percentil 80: define el nivel de rendimiento factible de hallar en el 20% de los mejores
anos de la serie climatica histérica evaluada.

Para el calculo de los rendimientos, se contempld el estado de humedad a la siembra
Moderadamente Himedo (MH: 65-70% de agua util en funcion del suelo considerado). Para
el N objetivo del suelo se plantearon los relevados para las distintas regiones analizadas.

Por otro lado, para los calculos econdomicos se utilizaron los modelos de costos generados
a partir de Radar Agricola del Movimiento CREA. Por Gltimo, para proyectar los ingresos
necesarios se utilizo el precio promedio del mes de abril de la posicion Trigo ene-19 del
MATba y el RP por Triguero 2.0.

Asi, las proyecciones de resultados hoy indican una perspectiva optimista para el cereal.
Con los precios actuales, son pocos los escenarios en los cuales el RP no iguala al RI. Como
ejemplo, para campo propio solo en escenarios climaticos de P20 en 4 de los 9 ambientes
econdémico-productivos analizados (MYS suelo Tres Arroyos somero, SOE en el suelo Ea.
Ojo de Agua y SSF en los suelos Aaron Castellanos y Marcos Juarez) el RP no alcanza en RI.
En el caso de campo arrendado, coincide que solo en escenarios climaticos adversos
surgen combinaciones de zona y suelo cuyo Rl es mayor al RP (mismas que campo
arrendado mas MYS en suelo Tres Arroyos). En el caso de darse un escenario climatico de
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P80 en el total de los ambientes el RP supera al Rl por mas del 20% tanto en campo propio
como arrendado. De darse un ano climatico promedio esta relacion sigue manteniéndose
positiva, con RP entre un 8 y 101% por encima del RI.

Relaciones de Rl y Rinde proyectado por Triguero 2.0

) Rinde RiArrend. Relacion RP- RI Propio Relacion RP-
Zona Suelo Escenario (t./ha) (t./ha) Rl Arrend.  (t./ha) RI Propio

P80 7,11 3,94 & 81% 3,42 - 108%
Ramoén Santamarina | Promedio 6,07 3,75 & 62% 3,23 . 88%
P20 5,35 3,62 A 47% 3,11 & 72%
P80 6,61 3,84 a 72% 3,33 . 99%
Mar y Sierras Tres Arroyos Promedio 4,57 3,52 . 30% 3,00 & 52%
P20 3,17 3,33 = -5% 2,81 = 13%
P80 5,46 3,64 4 50% 3,13 & 75%
Tres Arroyos somero| Promedio 3,73 3,40 = 10% 2,89 . 29%
P20 2,21 3,20 ¥ -31% 2,68 = -18%
P80 4,97 3,29 A 51% 2,97 & 67%
Canada Seca Promedio 3,96 3,06 & 29% 2,74 & 44%
P20 3,02 2,85 = 6% 2,53 = 19%

Oeste Arenoso
P80 5,33 3,37 4 58% 3,06 & 75%
Piedritas Promedio 4,41 3,16 & 40% 2,84 . 55%
P20 3,74 3,01 & 24% 2,69 . 39%
P80 4,96 2,94 . 68% 2,61 & 90%
Ea. Ojo de Agua Promedio 3,15 2,66 = 18% 2,32 & 36%
P20 1,60 2,41 = -34% 2,08 = -23%

Sudoeste

P80 7,02 3,34 . 110% 3,00 . 134%
La Colina Promedio 5,36 3,01 . 78% 2,67 . 101%
P20 3,88 2,77 & 40% 2,44 & 59%
P80 5,22 3,56 & 46% 2,95 & 77%
Aaron Castellanos Promedio 3,58 3,32 = 8% 2,70 4 33%
Sur de Santa Fe P20 1,83 3,06 7 -40% 2,43 ¥ -25%
P80 5,42 3,60 A 51% 2,98 . 82%
Marcos Juarez Promedio 4,12 3,40 & 21% 2,78 . 48%
P20 2,34 3,13 7 -25% 2,51 = -7%

Fuente: Movimiento CREA en Base a Triguero 2.0 y Radar Agricola.

Otra cuestion a tener en cuenta a la hora de la planificacion es el riesgo economico del
cultivo. Para lograr una aproximacion sobre el riesgo economico de sembrar trigo en la
campana 2018/19, se evaluaron indicadores basados en probabilidad de rendimientos.
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Para esto, se estim6 el Rl proyectado para la campana 2018/19, en campo propio y
arrendado (a escala de departamento/distrito)’, basandose en el historial de
rendimientos® de cada cultivo. Asi, se calculd la frecuencia negativa (F (-)) y la intensidad
negativa (I (-)) de lograr rendimientos por debajo del Rl proyectado.

La F (-) expresa la cantidad de anos, desde la campafna 2004/05 a la actual, en los cuales
el rendimiento promedio de cierto departamento/distrito fue menor al RI.

La | (-) expresa la diferencia entre el Rl proyectado para la campana 2017/18 y el
rendimiento promedio de los afos en los cuales este valor fue inferior al Rl proyectado.

Asimismo, una vez obtenido los indicadores, para cada departamento, se calcularon los
valores ponderados por la superficie nacional proyectada a sembrar en la campana
2018/19".

Asi, a nivel nacional, en campo arrendado, para el Rl proyectado para la campana
2018/19 en el ponderado nacional en 4,5 de cada 10 campaias de las Ultimas 15, el
Rendimiento promedio fue menor al Rl. Valor que mejora sustancialmente respecto a la
proyeccion calculada en misma fecha de la campana 2017/18 donde en 8,5 de cada 10
campanas no se alcanzo el Rl proyectado. Ahora bien, en los afos donde el rendimiento
fue menor al RI, en promedio el rendimiento estuvo un 26% por debajo del Rl de la actual
campana de trigo. Valor que en las proyecciones de la campana anterior fue de 30%.

Es importante destacar que estos valores corresponden a un ponderado nacional. Por
ejemplo, en el caso de las regiones del Movimiento CREA Este y Mar y Sierra la F (-) es de
34% y 19% mientras que la | (-) son de 11 y 13% respectivamente.

Cuando se analizan estos valores en campo propio, los riesgos disminuyen. Asi, para la
campana 2018/19 en el ponderado nacional la F (-) es de 29% y la | (-) de 25%. A su vez,
también mejoran respecto a la campaia anterior donde los valores fueron de 68 y 27%
respectivamente. De todas formas, en este calculo no se tiene en cuenta el costo de
oportunidad.

2 Se tomaron los departamentos para trigo con historia minima de 5 campafas de superficie
sembrada.

3 Base desde campafia 2003/04 a actualidad.

4 Escenario base 2018/19, 5,24 millones de hectareas (+5% vs 2017/18). Fuente: Radar Agricola del

Movimiento CREA.
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Frecuencia e intensidad negativa de trigo en campo arrendado para las distintas regiones
del Movimiento CREA

Frecuencia Intensidad
Negativa Negativa

45% 26%

Fuente: Movimiento CREA en base a RADAR Agricola.

Frecuencia e intensidad negativa de trigo en campo propio para las distintas regiones del

Movimiento CREA

Frecuencia Intensidad
Negativa Negativa

29% ‘ 25%

Fuente: Movimiento CREA en base a RADAR Agricola.

Este analisis se aborda en términos agregados (region y nacional), por ende, la situacion
es mas compleja al incorporar la variabilidad a nivel particular. Siendo influenciada tanto
por el potencial productivo de cada lote, el manejo y la variabilidad climatica, como asi
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la gestion comercial.

Para comprender las causas de la mejora en los resultados proyectados, es interesante
observar la relacion insumo-producto® (I-P) entre el trigo y sus principales
insumos/servicios. Asi, se registra una mejorado generalizada respecto al mismo periodo
de 2017 y al promedio de los Ultimos 5 afos. Por ejemplo, en relacion a los fertilizantes,
se necesitan 219 kg de trigo 2018/19° para comprar 100 kg de UREA, 15% menos que en
abril de 2017 y 21% menos que el promedio de los Gltimos 5 afos. Para el Fosfato
Diaménico (PDA) la relacion es de 292 kg de trigo por cada 100 kg de PDA, 7% menos que
hace un afo y 18% menos que el promedio de los Ultimos 5 afos.

Variacion de relaciéon Insumo-Producto para trigo
Base 100 Abril-13

Urea granulada === Fosfato diamonico
Amistar Xtra

Glifosato comun
Flete 300 km

—— Unidad Técnica Agricola (UTA)

155
145
135
125
115
105

95

85

abr-13

jul-13 7
oct-14 7
ene-15
oct-15
ene-16 |
abr-16
oct-17 7
ene-18 |
abr-18

Fuente: Movimiento CREA en base a Herramienta Precios del Movimiento CREA.

Respecto a los fitosanitarios, con 146 kg de trigo se podrian comprar 10 litros de glifosato,
se necesita 11% menos de trigo que hace un afo y 27% menos que el promedio de los
ultimos 5 anos. En el caso de un fungicida, se necesitan 292 kg de trigo para comprar un
litro, 16% menos que abril de 2017 y 17% menos que el promedio de los ultimos 5 afnos.

En el caso de los servicios, se necesitan 188 kg de trigo para cubrir la Unidad Técnica
Agricola (UTA), 30% menos que hace un ano y 27% menos que el promedio de los Gltimos 5

> La relacién I-P refleja la cantidad de producto necesario para comprar una unidad de insumo.
® Precio promedio de Abril de la posicion ene-19 del MATba.
7

& Santander Rio
Con el apoyo de



40

anos. Con respecto a los fletes, para cubrir el transporte de una tonelada de trigo a 300
km se necesitan 188 kg de trigo, 25% menos que en 2017 y 18% menos que los ultimos 5
anos.

El panorama general para trigo es positivo, y se explica en gran medida por el actual
precio de la posicion futura del cereal. Dicho valor que al mes de abril promedié los 192
USD/t, es 34,4 USD superior al mismo periodo de 2017. Tal contexto se refleja en la
intencion de siembra de los cultivos de fina para el ciclo 2018/19. En la onda de marzo
del Sistema de Encuestas Agropecuarias del Movimiento CREA (SEA-CREA), la intencion de
siembra de los cultivos de fina (principalmente trigo y cebada) en los miembros CREA es
del 25,2% del plan de siembra de la campana 2018/19 (incluye cultivos de fina y gruesa),
e implica un aumento en la participacion de 2 p.p. respecto a la intencion de siembra a
marzo 2017. Se tiene que tener en cuenta la evolucidn del clima, el cual sera decisivo
para aportar las condiciones de humedad apropiadas para poder concretar la intencién de
siembra proyectada. De igual modo, sera importante la disponibilidad de capital (propio y
fuentes externas) para afrontar una nueva siembra, teniendo en cuenta el fuerte impacto
que han registrado los productores agricolas en la campana 2017/18, debido a una sequia
que afectd a gran parte de las regiones del pais.

Por ultimo, para el caso que las proyecciones propias de cada productor sean favorables,
es recomendable evaluar la posibilidad de tomar coberturas de precios, para aprovechar
los actuales y disminuir el riesgo propio del mercado.
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EMPRESA: Coberturas climaticas

En el presente informe se analizan las distintas alternativas de
instrumentos de coberturas climaticas que existen en el sector y la
evolucioén de las mismas en la ultima década.

La situacion climatica que perjudico a la produccion agropecuaria en la presente campafa
nos recuerda la importancia de contar y utilizar instrumentos de coberturas para gestionar
los riesgos en eventos de moderada frecuencia y de moderada a alta intensidad.

Existen tres instrumentos de coberturas en el mercado: los Seguros tradicionales, Seguros
indices y Derivados Climaticos. En todos los casos se transfieren los riesgos al mercado
mediante el pago de una prima, que esta compuesta por la prima pura del riesgo, el
reaseguro, los gastos administrativos y de comercializacion e impuestos.

Segin datos de la
Superintendencia de Evolucion del porcentaje de la superficie asegurada

Seguros de la Nacién, en m Granizo Granizo + Adicional Multiriesgo
el afo 2016’ se 90% -

aseguraron 18,2 mill. de  80% -
has con seguros /9% -
tradicionales, valor que 60% -
representa un 53% del 50% 1
total de has ‘% |
sembrada’s. En % | | | | | ‘ ‘ ‘
L. s 20%
terminos de distribucion 10% |
por provincia, Buenos 0% - | | | | | | | | | | |
Aires ocupa el primer 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

lugar con el 36%,
Cordoba 27% y Santa Fe
22% de las has aseguradas.

Fuente: Movimiento CREA en base a SSN.

Analizando los distintos tipos de categorias aseguradas, la cobertura contra granizo
alcanzo las 15 mill. de ha. (82,6%), valor que muestra un crecimiento de 4% respecto al
ano anterior. Respecto a granizo + adicionales, se aseguraron en total 3 mill. de hectareas

7 Ultima comunicacién disponible en la web de SSN.
8 Cultivos considerados: Soja, Maiz, Trigo y Girasol.
9
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(16,9%), representando una caida interanual del 3%. Por ultimo, los seguros de multiriesgo
alcanzaron las 93 mil hectareas aseguradas (0,5%), que si bien dicho valor es un 24%
mayor al ano 2015, la participacion de este tipo de seguros en el total de hectareas
aseguradas cayo 2 p.p.

Como se observa en el

o . Evolucién de hectareas aseguradas 2005-2016
grafico, la evolucion
de la participacién de Mill Has Has Aseguradas =——Has Sembradas
40 -

las hectareas
aseguradas sobre el 35 1

total de hectareas 30 | /\//—//
sembradas muestra un  2°
crecimiento desde 20 -
2005 a 2013, mientras 15 1

que en los ultimos 3 10 -
anos la brecha 5 A

aumento, mostrandose . : : : . ‘
2013 2014 2015 2016

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

un estancamiento en
las hectareas
aseguradas.

Fuente: Movimiento CREA en base a SSN.

En el mercado existen otras alternativas de cobertura ante este tipo de riesgos, como por
ejemplo las coberturas paramétricas. En estas, el pago se realiza mediante la fluctuacion
de un indice. Dentro de este tipo existen dos instrumentos de cobertura, “Derivados
Climaticos” y “Seguros indices”. Ambos son herramientas que permiten transferir los
riegos climaticos al mercado de estos instrumentos, mediante el pago de una prima. La
misma esta compuesta por la prima pura del riesgo, el reaseguro, los gastos
administrativos y de comercializacion e impuestos.

Por un lado, los seguros indices o seguros indexados pagan de acuerdo a los valores del
indice. En ellos se establece un umbral a partir del cual se activarian los pagos del
contrato. En la actualidad existen tres tipos de indices: Climaticos (sequia, inundacion,
temperaturas), Rendimientos de Area de un partido e indice Verde (Normalized Difference
Vegetation Index). Por otro lado, los derivados son productos financieros cuyo valor
depende de una variable subyacente. Estos, son contratos que brindan pagos contingentes
en funcién de una variable climatica o meteoroldgica subyacente (lluvias, vientos,
temperaturas, nieve, etc.). De esta manera, la principal diferencia entre los derivados y
los seguros indices radica en que en los primeros no exige un capital asegurable. Es decir,
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en el primer caso, pueden utilizarse como herramienta de inversion financiera operando
en el mercado correspondiente.

Dentro de las principales ventajas que tienen las coberturas paramétricas podemos
nombrar la sencillez operativa, la mayor objetividad en la determinacion de pérdidas, la
reduccion de costos operativos que permite que pequefos productores que no acceden a
seguros tradicionales puedan hacerlo y reduce la anti seleccion. Por lo contrario, dentro
de las desventajas se destaca que estas coberturas se basan en el promedio, lo cual puede
generar que el disparador de la indemnizacion no “gatille” y el asegurado tenga un dano
real o viceversa; que solo se consideran dafos importantes y que la estacion de medicion
puede que no sea representativa del area de influencia.

Comparacion de instrumentos

Derivado Climatico | Seguro indice | Seguro Tradicional

Cobertura indice indice Pérdida

, No es necesario que L _
Interes Asegurable ist Debe existir Debe existir
exista

Costo Menor Menor Mayor

Fuente: Movimiento CREA.

Finalmente, habra que analizar la alternativa de cobertura que convenga a la hora de
cubrirse frente a eventos climaticos que pongan en riesgo la produccion y, por ende, la
continuidad de la empresa. Es por esto que es de importancia para el productor conocer
cuales son los instrumentos que estan disponibles en el mercado para tomar la mejor
decision.
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