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Acerca de AACREA

Es una Asociacion civil sin fines de
lucro originada por el Arq. Pablo Hary
en 1957 y fundada en 1960. Integrada
y dirigida por productores
agropecuarios, su objetivo es
promover el desarrollo integral del
empresario agropecuario para lograr
empresas economicamente rentables y
sustentables en el tiempo, probando
tecnologia y transfiriéndola al medio
para contribuir con el sector y el pais.
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1 90/ mensual crecid el nivel de actividad segin el Estimador Mensual de Actividad
o Economica (EMAE) en marzo. Con este resultado, la actividad economica volvio a

mostrar un alza luego de la contraccion de 2,6% mensual observada en febrero.

1 O 50/ Interanual aumento la actividad de la construccién en abril. Asi, el sector tuvo su
o segundo mes consecutivo de fuerte crecimiento tras mostrar un alza de 10,8%

interanual en marzo.

2 3 (y interanual cayd la produccion de la industria manufacturera en febrero de acuerdo al
Y INDEC. Con ello, la industria sigue sin dar senales de repunte en 2017, aunque algunas

ramas especificas tuvieron una dinamica positiva.

1 30/ fue la inflacion minorista de mayo. El dato, el mas bajo desde febrero, marco una
o desaceleracion respecto al 2,6% registrado en abril. De todas formas la meta del BCRA
(17% de inflacion anual) parece de dificil cumplimiento dado que en los primeros cinco meses del afo

los precios acumulan un alza de 10,5%.

9 20/ fue la tasa de desocupacion de mayo. El conurbano bonaerense es la region del pais
(o)

con mayor tasa de desempleo (11,8%).

O 60 del PBI representa el déficit fiscal en los primeros cuatro meses del afio. Con esta
cifra, las autoridades cumplirian sin dificultades la meta para el primer semestre,
aunque se debe sefialar que los esfuerzos de austeridad se concentran en el Gltimo trimestre del afo,

luego de las elecciones.

1 2 2 Millones de dolares alcanzo el déficit comercial del primer cuatrimestre,
marcando un importante aumento respecto al superavit de US$60 millones observado
en igual periodo de 2016. La dinamica se dio como consecuencia del mayor crecimiento de las

importaciones (9,1% interanual) en relacion al de las exportaciones (1,7% interanual)
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O 2 50 puntos porcentuales subi6 la Reserva Federal de Estados Unidos su tasa de
) 0 interés de referencia. De esta manera, la tasa oscilara en un rango de 1%y 1,25%.

El alza fue la segunda en un rango de tres meses y se espera un aumento adicional en lo que queda del

ano.

1 3 billones de dolares pagé Amazon para adquirir Whole Foods. La irrupcién del gigante

b de las ventas en internet en el negocio de la comercializacién de alimentos provocé que
las acciones de potenciales competidoras cayeran con fuerza ante la expectativa de una disrupcion en
la forma en que funciona el mercado. Por ejemplo, las acciones de Wallmart caian 6,2% en la jornada
de hoy.

4 semanas consecutivas de caida acumula el precio del petréleo en el marco de preocupaciones
sobre la persistente sobreoferta a nivel global. A pesar de un leve repunte en el dia de hoy, el

barril de petroleo operaba en torno a sus minimos valores del afo.
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Actividad Economica Precios
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ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica mostré un repunte en marzo, luego de un resultado negativo en febrero, situacion
que se vio reflejada en los distintos indicadores disponibles. En efecto, el Estimador Mensual de Actividad
Economica (EMAE) elaborado por el INDEC tuvo un alza de 1,9% mensual, luego de la baja de febrero
cuando se observo una baja de 1,9% mensual. Asi, en marzo la economia volvid a mostrar un leve
crecimiento comparando con igual mes del afo anterior (0,8%).

Por su parte, el sector agropecuario tiene una dinamica por encima del resto de la economia y en marzo
crecio 5,7% interanual. Ademas, el sector fue el que mas aporté al aumento de la actividad del pais en el
tercer mes del ano.

Evolucion de la Actividad Econémica - Variacién interanual
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Fuente: INDEC.

En la misma linea, otro sector que viene mostrando cifras positivas es la construccion y, de acuerdo al
INDEC, el importante aumento en su actividad de 10,8% interanual de marzo se sostuvo en abril. Ademas,
los despachos de cemento, que se incrementaron 8,7%
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Construccion - variacion interanual

interanual en mayo, anticiparian la

20% continuidad de la recuperacion del sector. Un
15% factor detras de este comportamiento es el
0% e crecimiento del gasto en infraestructura por
parte del Gobierno Nacional, que tuvo un
e T S incremento de 44% interanual y 67,1%
0% - interanual en marzo y abril respectivamente,
5% L EEEEHE LSRR siendo una de las partidas mas dinamicas del
Rro = e NN gasto.
ILEIN R | De manera contraria al agro y la construccion,
=200 e e S la industria manufacturera continla teniendo
-25% B SAC un desempefio negativo. En abril, la industria
30% Despachos de Cemento tuvo una contraccion de 2,3% interanual, .
©COOVOVOVOVOVOOOVLLONNNNN acumulando 15 meses de caidas consecutivas.
%’ X3 E 5 g‘i 3 gn o8 § 2 % ° E 5 é Sin embargo, pese a que la mayoria de los

ramos industriales observan caidas, algunos
Fuente: Indec. AFCP

sectores observaron variaciones positivas,
traccionados por la construccion y el agro. En

Sector Industrial (abril) - Variacién interanual

efecto, produccién de acero crecio 15,1% Textiles | ] -24,7%
interanual en abril. En el mismo sentido, en el Tabaco : -23,4%
cuarto mesodgl afo, tanto la produccion de Edicion e Impresion -6,5% :
carnes ,(5’.3/’ mterapual), como de . Minerales no met. 4,6% [
agroquimicos (13% interanual) y la molienda de - =
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registraron alzas. Incluso al analizar sectores apely Carton '3)4/;’ C
que vieron caer su produccion en abril, como Prod. Quimicos -2,6% [
el automotriz (-7,5% interanual), puede EMI -2,3% ||
distinguirse que la produccién de autos cae (- Alimentos -1,2% [0
32,2% interanual) mientras que la de pick ups Ref. Petrdleo _| 0,5%
sube (5,9% interanual). Metalmecanica sin a. ] 8,3%

) Metalicas Basicas | | 11,2%
Mirando el mes proximo, el dato del alza de la ! ' ' '
-30% -10% 10% 30%

produccion automotriz de mayo (13,8%
interanual) daria alguna sefal de optimismo
para el sector industrial. Desagregando esta
Ventas - Variacion interanual

Fuente: INDEC
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Fuente: CAME, Acara, CCA, Colegio de Escribanos PBA
decir, controlando por el efecto de la inflacion) en shoppings y supermercados que informa el INDEC (-13%

interanual y -12,5% interanual en marzo, respectivamente).
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cifra, puede verse que, nuevamene, la
fabricacion de pick ups (25,9% interanual) tuvo
un mejor desempeno que la de autos (1,8%
interanual).

Por Gltimo, el consumo tiene una performance
heterogénea. Por un lado, bienes mas durables
como automaviles y viviendas muestran un
crecimiento interanual importante. Un dato
interesante es que las mayores ventas de
automoviles no se estan traduciendo
necesariamente en aumentos de la produccion,
porque la venta de autos importados
representd el 67% del total en los meses
transcurridos de 2017. Por otra parte, el
consumo masivo sigue sin dar sefiales de
repunte, ya sea que tomemos las ventas
minoristas relevadas por la CAME (-2,3%
interanual en mayo) o las ventas reales (es
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La inflacion mostro en mayo un incremento mas moderado, luego del mal dato de abril. En efecto, segin
el INDEC, el alza de los precios minoristas en mayo fue de 1,3% mensual (la menor desde enero), luego de

indices de precios al consumidor - Variacién mensual
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CABA, IPC San Luis

registrar un aumento de 2,6% mensual en
abril. En la misma linea, el IPC CABA,
elaborado por la Direccion de Estadisticas de
la Ciudad de Buenos Aires tuvo un alza algo
mayor al INDEC (1,8% mensual), aunque de
todos modos marco una desaceleracion
respecto al 2,1% mensual del mes anterior.
Por su parte, el IPC San Luis tuvo una suba de
2,4% mensual en abril, su Gltimo dato
disponible.

Asi, la inflacion del INDEC marco en mayo un
alza de 24% respecto a igual mes del afo
anterior, aproximandose a su “piso” de los
ultimos afos. Pese a ello, la meta de inflacion
del BCRA parece dificil de lograr,
considerando que en los primeros cinco meses
del ano ya se acumula un alza en los precios
minoristas de 10,5% anual (3,5 puntos
porcentuales se explican por aumentos de
tarifas). Con ello, seria necesaria una
inflacion promedio de 0,8% mensual de aqui a
fin de ano para lograr el objetivo (17% anual).
Se debe tener en cuenta que Argentina no

experimenta de manera consistente variaciones mensuales en los precios inferiores al 1% desde 2009, en

el marco de la crisis global.

MERCADO LABORAL

El mercado laboral continia mostrando la dinamica positiva que se inicio en julio de 2016. En efecto el
empleo privado formal recuperd en marzo ultimo los niveles de diciembre de 2015, previo a la caida que

Empleo Privado Formal, Dic-15 = 100
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Fuente: Ministerio de Trabajo.
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siguio a la correccion del tipo de cambio y las
tarifas. Ademas, hay una importante
heterogeneidad sectorial al interior del sector
privado. El sector agropecuario tiene niveles
de empleo formal 6% superiores a 2015, en
linea con otros indicadores positivos que
viene mostrando la actividad. También la
construccion recuperd los niveles de empleo
formal de fines de 2015, en el marco de la
comentada recuperacion del sector. El
empleo industrial permanece rezagado y por
debajo de sus niveles de diciembre de 2015, a
tono con el comportamiento negativo de su
actividad, aunque en febrero y marzo registro
leves subas mensuales (0,1% y 0,3% mensual)

La tasa nacional de desempleo alcanzo el
9,2% (la falta de datos para primer trimestre
de 2016 impide una comparacion mas
exhaustiva). Segun la Ciudad de Buenos Aires,
(que tiene datos que posibilitan la
comparacion), la tasa de desocupacion en el
distrito paso del 8,6% en el primer trimestre




de 2016 al 9,4% en igual periodo de 2017. Esto ocurrio a pesar de que el porcentaje de la poblacion que
trabaja paso del 49,7% al 50,5% del total, debido a que crecié el niUmero de personas que participa del

mercado laboral buscando empleo.

SECTOR PUBLICO NACIONAL

Resultado Primario acumulado a cada mes - % del PBI
1% 2016 2017 === Metas 2017
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Fuente: Min. de Hacienda

estaran disponibles los ingresos extraordinarios
procedentes del blanqueo que se dieron en el
Ultimo trimestre de 2016.

Al analizar la recaudacion, se observa que las
mayores alzas se dieron en el IVA (26,9%
interanual), seguridad social (33,5% interanual)
y en los impuestos a los combustibles (107,7%
interanual). También el impuesto a las
ganancias tuvo una buena performance en abril
(27,7% interanual). En el extremo opuesto, los
gravamenes al comercio exterior tuvieron un
comportamiento negativo y se contrajeron
29,2% interanual.

Desagregando el crecimiento del gasto, todas
las partidas tuvieron alzas por encima del 30%
interanual. Solo los subsidios econdémicos
oficiaron de ancla, incrementandose 24,4%

El gasto primario, que excluye a los pagos de
intereses, tuvo un incremento de 38,1%
interanual en abril, marcando una aceleracion
con respecto al 29% interanual observado en
marzo. Con este resultado, el gasto aumento
mas que los ingresos, que crecieron 24,6%
interanual. Como consecuencia de ello, el
déficit primario crecié 71,3% interanual en el
cuarto mes del afo ($18.664 millones).

Pese a estos resultados, parece dificil que no
se cumpla la meta fiscal para el segundo
trimestre. En efecto, al cuarto mes del ano se
acumula un déficit primario de 0,6% del PBI,
apenas un 30% de la meta para el primer
semestre. En realidad, las metas concentran el
desafio fiscal para después de las elecciones,
teniendo en cuenta ademas que este afio no

Recaudacion y Gasto Primario - prom 12m. var. interanual
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Algunas partidas del gasto - Variacién interanual
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interanual. Destaco la suba de los gastos de
capital (67,1% interanual) y las transferencias a
provincias (68,6% interanual). El gasto social,
que incluye las jubilaciones, crecio 33,3%
interanual, mientras que, de manera contraria,
las partidas destinadas a salarios aumentaron
40,1% interanual. En el ano se observa un
patron similar, con los subsidios oficiando de
“ancla” del gasto, tanto a consecuencia de los
aumentos tarifarios como de adelantos de
partidas realizados en diciembre ultimo. Las
transferencias a Provincias y el gasto en
infraestructura son los componentes mas
dinamicos del gasto en los primeros cuatro
meses del ano.
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SECTOR EXTERNO

Comercio de bienes - Mill de dél El comercio exterior argentino continGia
5.0% ' ' rones de dofares recuperandose en 2017, luego de pasar de
yJ/o 7

operaciones por US$156.943 millones en 2011
a US$116.548 millones en 2015 (importaciones

0,0% - - - - - - - - - mas exportaciones). Sin embargo, desde el
Exportaciones comienzo de este afo, la recuperacion de las
-5,0% - ==Importaciones exportaciones se da a un ritmo menor que la

de las importaciones. En efecto, en los

-10,0% - primeros 4 meses de 2017 las exportaciones
crecieron 1,7% interanual (aumento de 5,8%
) en los precios, caida de 3,9% en las
-15,0% - cantidades), mientras que las importaciones
20.0% aumentaron 9,1% interanual (suba de 4,7% en

precios y de 4,3% en cantidades). Como

consecuencia de ello, el saldo comercial

j j mostro un déficit de US$1.226 millones entre
. enero y abril del corriente afo frente a US$30

Fuente: INDEC millones de superavit en igual periodo de
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2016. . .
Comercio exterior por rubros
Separando las exportaciones por grandes rubros, Primer cuatrimestre de 2017 var. interanual
en el aio sélo los productos primarios registran 45% 40,2%
una baja en los primeros meses del ano, aunque 30% Exportaciones Importaciones |
se comparan contra el comportamiento atipico ? 1379 172%  152%  167%
que siguio a la salida del cepo cambiario. De 15% 7,2% - ] —
todas formas, dentro de estos productos, destaco 1,6% 1,4%
la suba de las exportaciones de trigo, que 0% - - - - - - - - - - -
aportaro.n uss$257 millpngs mas que en 2016 5% 1 -5,2% < o
(+29,6% interanual). Si bien Combustibles y o - v o ®w o u
energia es el segmento que mas crece, se debe % § 2 ¢ s =2 E ﬁ E 2
mencionar que eso se atribuye a la evolucion de E § o % & g ¢ & g %
los precios (suba de 35% interanual) ya que las = = § £ g g <
cantidades exportadas cayeron 13,2% interanual. E E E S I z
e =
3
Mientras tanto el tipo de cambio contin(a ’z%
evolucionando por debajo de la inflacion. En Fuente: INDEC
general, puede observarse que presenta una
Evolucion del Tipo de Cambio Nominal trayectoria mas bien estable, exceptuando
e , momentos de turbulencias en el plano
S/USs == Oficial-BCRA ;Z;":,?z'cjg:;;:znTaeurg:’rscon internacional. Al margen de estos “shocks” que
16,5 el pago-de coimas impulsaron la cotizacion del délar mayorista,

se observa que tras el impacto inicial el
mercado cambiario volvidé a mostrarse estable

15,5 A -------------------- o incluso en baja, situacion que parece

15,0 l b n\\ haberse comenzado a verificar en junio, luego

16,0

del escandalo que sacudio6 a Brasil. Un punto a

14,5 8-nov: Trump destacar es la mayor actividad del BCRA en el

14.0 / N presidente mercado de divisas, luego de que anunciara su
’ AN intencion de adquirir reservas. En efecto,

13,5 234 Bréxit entre enero y abril, la autoridad monetaria
BoO+—_ adquiri6 US$600 millones. En mayo, luego del
© VWYYV WVwYYww v~~~ N~NN anuncio el 24 de abril, adquirio US$1.100
2 % s 5 % 5 5 S’n % s 5 ko) g 8 L % = millones. Pe todals fo'rmas, entendemos que se

O E®EgART 0O ST g £ ® T trata de cifras mas bien modestas en

Fuente: BCRA perspectiva histérica y que, al menos en estos

volimenes, apuntan mas bien a poner un piso a
la cotizacion de la divisa norteamericana.
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PERSPECTIVAS

Evolucion del tipo de cambio nominal
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Fuente: BCRA

con el correr de los meses. En efecto, como
puede verse en el grafico, la estimacion
inicial de crecimiento para 2017, en junio de
2016, era de 3,2% anual, cifra que se fue
moderando a medida que se fueron
conociendo datos de actividad menores a los
esperados. Actualmente, la prevision de
crecimiento es de 2,6% anual, cifra que de
todos modos esta por encima de la estimacion
del FMI 2,2% anual.

De manera contraria, las proyecciones de
inflacion han ido ajustando al alza, aunque de
manera mas marginal, y hoy se encuentran en
21,6% anual para 2017. Si bien se trata de un
valor por encima de la meta del BCRA (17%)
se trataria de todas formas de la inflacion
mas baja desde 2012, a pesar del ajuste de
las tarifas de los servicios publicos.

sep-17
nov-17

A continuacion se analizan las perspectivas
para los proximos meses, a partir del
relevamiento de expectativas de mercado
(REM") que realiza el BCRA.

Comenzando por el tipo de cambio, los
participantes esperaron en el relevamiento de
mayo un doélar a $17,7 a fin de afo, valor que
implica una devaluacion de casi 13% desde los
niveles actuales. En abril, previo a la
filtracion de los audios que involucrarian al
Presidente de Brasil en el pago de sobornos,
la proyeccion era de $17,6 por dolar. Es
decir, mas alla de las turbulencias de corto
plazo que el evento origind en el mercado, no
se espera que afecte de manera relevante la
cotizacion de la divisa norteamericana a fin
de ano.

Mas alla del comportamiento esperado del
délar, las previsiones de crecimiento e
inflacion para el ano se han ido deteriorando

Proyeccion de crecimiento e inflacion para 2017

3,3 22,0
3,2 21,6 |
3,2 4 21,5
3,1 \\ ~ - 21,0
3,0 - 20,5
\ - 20,0
2,9 +—
\ - 19,5
28 3 19,0 - 19,0
2,7 == Proy de Crecimiento - 18,5
Proy de Inflacion (eje der.
2,6 Y (6ge der.) 18,0
2,6
2,5 ————— 17,5
2 2 g g g g ¢ & B =
Mes de la Proyeccion

Fuente: BCRA

' Vale recordar que el REM es una encuesta en la que el BCRA pregunta a distintas consultoras, bancos y otros organismos que
realizan pronosticos econdmicos, cual es la expectativa que tienen sobre la evolucion de distintas variables. Luego, la autoridad
monetaria publica mensualmente el promedio (y otras métricas) de esas respuestas en un reporte disponible publicamente.

Informe Macroeconémico

Pagina | 9



AGROECONOMIA

PIB Agropecuario, Caza y Silvicultura

120.000 m Prod. Primarios = MOA
m 7 500 MOl = Comb.y energia
100.000 U
P 6.000
£ 80.000 =16
8 -8,1% & 4.500 -
%] ]
S 60.000 =
b = 3.000
Z D10 100 0 [ S —
O O() 0@ =
20.000 I-15 Iv-15 M-16 1vV-16 0
3,1% 2,9% 16 -1,5% 1,6% L0 L9 22922
0 7,8% 5598855588845
* El tamano de la burbuja representa la var. interanual © A &8 0T e @ A 00 e ©
Fuente: INDEC Fuente: INDEC
Recursos tributarios Derechos de exportacion Agro
Comercio Exterior Impuestos y Afo 2016
m Seg.Social ®Der. de Exportacion .
300.000 = Animales y prod.
reino animal
250.000 I
[ | . i
»200.000 .- Prod. del reino
= vegetal
s 1] TTTTTLITE bbb b Grasas y aceltes
0 ) Prod.industrias
P e N A N alimentarias
0 5oL O A L 5oL O A L
£ 5285284852858 % Acumulado hasta jun
Fuente: AFIP Fuente: AFIP

Puestos de Trabajo Produccion Primaria Maquinaria Agricola - Unidades vendidas

Var. Interanual (eje derecho)

Nacionales = Importadas 2
Miles de puestos 2.500 : 'N/
335 4%
330 4 2.000 d m
- 2%
325 T\ R 1 500 R s .
320 - 0% “
315 | -2% 1.m0 -& ........................ P R @ el e
310
i _4% Sm ..........
305
300 — T -6% 0
R N R I Tl - I-16 117 : 116 117 : 1-16 117 : 116 117
L L > c 35 0 ay 20 b s
g 2 E 32 g8 283 c e E Cosechadoras Tractores Sembradoras Implementos
Fuente: MECON Fuente: INDEC
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1) Galicia

IPC - Variaciéon mensual Liquidacion de divisas cereales y oleaginosas

8% 3.500

7%

6% 3.000

5% 2 2.500

4% S 3 z'wo

3% 3]

2% S 1.500 -

(1)5’ CEIPC CABA =1.000 -

1% IPC INDEC . 500 +

2% Joo.®. Alimentos.y Bebidas INDEC. ..., 0 CLLLEELLECELEERLELELLEEEERLLEETLETLLL LT
R N N NoomOIIILLLeoon
JEN NN - 88582588588 54¢%

Fuente: INDEC, Congreso, DGEyC CABA Fuente: MinAgri

indice de Precios de Materias Primas indice de Commodities Argentinas

Var.mensual (eje derecho)

—— [ndice Base Dic-01=100 Indice <.« Promedio
300 15% 300
- 12%
270 9% 260
- 6%
3 220
[ % T T
39 180
- 6%
oy 140
- 12%
1m T T T T T T T T T T T T T
B mn oo 0w woen s TIITOLOL0L 0L eRrn
ST T T T TYT TS LTLRTSOY S BN ® - A0 ® - A BN B =8 B
E 23935 ¢55395¢s 3 888c-888<c-888«<c 88
€ g T »w S 0o E E T WV S 0 E E e s s s s s s L s s s I s
o o~ o~ o~ o ()] (o] o o~ o~ o o o~ o~
Fuente: BCRA Fuente: MATBA

Tasas de interés Activas Tipo de cambio real Soja (Base 2001=100)

=== Ajustado por IPC-INDEC

en en uss
> > Ajustado por IPC-Congreso

Tasas Generales abr-17 275

250 a
Adelantos en CC 30,1% 4 - .\

225 I ) W Ny
Doc.a sola firma (hasta 89 dias) |28,1% 4 @ 1,7% J 200 7 e

. ) 175 T — ~

Créd.Personales (hasta 180 dias) 40,3% 4 - _J

150 e
Tarjetas de crédito 42,9% 4r [19,9% 125

1w ......
Tasas por actividad mar-17 75
Cereales, oleag. y forrajeras 28,3% 4+ | 9,1% 4 >0 MMMTITITLTOODODDNDO OO O0NN
Servicios agricolas 26,8% J | 6,1% 4 é gn § 2 é gn § ° é gn § 2 g gn § 2 g
Fuente: BCRA Fuente: AACREA
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MERCOSUR
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Campana 2016/17

Variables Agro -
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* * Y —
Argentina Brasil Paraguay Uruguay
Producto Interno Bruto
IV-16 -2,1% -2,5% 3,4% 3,7%
(Tasa de crecimiento) i f f f
Producto Interno Bruto Agro
IV-16 1,6% -5,0% -1,5% 4,5%
(Tasa de crecimiento) j’ i j’ f
Inflacion |
-17 1,3% 0,4% 0,0% 0,1%
(Variacion IPC) may ; f ‘ ‘
Reservas
-17 | 46.146 376.491 7.909 13.006
(Millones de u$s) may j’ f f f
Tipo de cambio nominal
-17 15,70 3,24 5.548,8 28,29
(Moneda local/u$s) may t t f 1.
Exportaciones
br-17 4.825 17.686 742 518
(Millones de u$s) o f f j’ f
Importaciones
br-17 4.964 10.717 795 596
(Millones de u$s) o t t f ;
Fuente: BCB, BCP, BCRA, BCU, INDEC, INE, MERCOSUR.
‘- P Produccion 40,0 ¢4 + | 96,0 4 + 33 4 + 03 g =
Maiz Exportaciones 27,5 4 + | 340 4 + 2,5 4 + 0,0 g =
(Millones de ton.) ..
Consumo doméstico | 10,7 4 = 60,0 4+ = 1,4 4 + 0,7 4+ =
Produccion 56,0 g + 11,0 4 + 10,1 4 + 33 4 +
Soja ; _
(Millones de ton.) Exportaciones 9.0 g = | 61,9 ¢ + 62 ¢ + 30 4 +
Consumo doméstico | 49,8 g = | 451 4 + 39 5 + 02 g =
;ﬁ Produccion 17,0 g + 6,7 4 = 1,33 = 0,8 4 =
Trigo
(Millones de ton.) Exportaciones 11,2 3 + 0,7 3= 0,7 3 + 0,4 3 =
Consumo doméstico 590 = | 119 4 + 0,6 p = 055 =
Fuente: USDA Estimacion correspondiente a  jun-17

*En el caso de la inflacion de Argentina se considera Nuevo IPC INDEC.

Referencias:

1+

1+
+

= ¥
ok Var.

mensual

Var. interanual/intercampana

Var. respecto de la estimacion del mes anterior




